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Expectativas de Mercado

Focus Relatério de Mercado

19 de dezembro de 2025

A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade
2025 2026 2028
Agregado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp.
Hoje L Hoje L. Hoje
1 * *% utels *kk | * *% ute|s *ekk 1 * *k
IPCA (variagdo %) 4,45 436 433 V (6) 150 432 109 4,18 410 4,06 V (5 150 4,07 109 = 3,50 3,50 350 = (7) 116
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,16 225 226 A (1) 120 2,27 3 1,78 1,80 180 = (2 118 1,80 71 v 2,00 2,00 2,00 = (93) 86
Cambio (R$/USS) 5,40 540 543 A (1) 125 5,45 80 5,50 550 550 = (10) 122 5,50 77 = 5,50 550 551 A (1) 84
Selic (% a.a) 15,00 = = 12,00 12,13 1225 A (1) 148 12,25 97 = 9,75 9,50 9,75 A (1) 106
IGP-M (variacdo %) -0,41 -0,65 -0,74 V (15) 81 -083 52 4,00 400 399 V (1) 79 4,00 51 = 3,80 38 385 =(3) 66
IPCA Administrados (variacdo %) 513 534 532 v (1) 98 530 72 3,80 375 371 v (3) 97 371 12 A 3,50 350 350 = (4) 58
Conta corrente (USS bilhdes) <7243 73,45 -74,10 V (11) 38 -75,00 23 -65,33  -67,05 -67,05 = (1) 38 -67,90 23 = -63,70  -63,00 -63,00 = (1) 25
Balanga comercial (USS$ bilhdes) 62,10 62,85 63,01 A (2 38 6303 24 66,00 66,20 66,10 V¥ (1) 38 6645 24 = 71,10 70,00 70,00 = (2) 21
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 7235 7500 79,25 A (1) 36 79,85 22 70,00 72,00 72,40 A (1) 36 74,35 22 A 75,00 75,00 78,70 A (1) 25
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 65,83 65,97 6597 = (1) 57 6580 31 70,10 70,27 70,25 V (1) 56 7020 30 v 7598 76,00 76,00 = (3) 45
Resultado primério (% do PIB) -0,50 -0,50 -0,50 = (11) 65 -050 37 060 -060 -060 — (18) 64 -057 37 A -0,15 0,12 -0,16 Vv (1) 46
Resultado nominal (% do PIB) -8,47 -840 -843 V (1) 56 -850 31 -8,67 -8,70 -870 = (1) 55 -865 30 v -7,00 7,00 -7,00 = (14) 40
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos dltimos 30 dias *** respondentes nos ultimos 5 dias Uteis
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Focus

Expectativas de Mercado

Relatério de Mercado

19 de dezembro de 2025
A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade

Agregado Haa

dez/2025

jan/2026

Infl. 12 m suav.

Ha1  Comp. Resp. 5 dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias
Hoje [ * **  (teis Hoje L* *k Hoje I * **  (teis
IPCA (variacdo %) 0,47 042039 V (3) 150 0,38 0,42 040 037 V (3) 144 = 4,09 404399 V (3) 140 4,00
Cambio (RS/USS) 5,40 540543 A (1) 125 5,45 5,40 540 541 A (1) 118 5,43 A
Selic (% a.a) 15,00 - - 14,75 15,00 1500 = (2) 146 15,00
IGP-M (variagao %) 0,50 039029 Vv (4 81 021 0,39 040 033 Vv (1) 72 033 v 4,13 39939 v (1) 72 392
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos dltimos 30 dias
= dez/2025 =——jan/2026 fev/2026 = |nfl. 12 m suav.
IPCA Cambio Selic IGP-M IPCA
6 15
0.6 14,8 ‘ \ ’l \ A_] 0.0 5,5
0,55 5,8 14,6
o3 144 o 3
0,45 5,6 ’ 0,4 4,5
0,4 e h 14,2
5,4 14 0,3 4
d 8888338888838 d8d 3888 ggdgid 888838888838 4888838388288 28 d838 838383838828
IGP-M
5,5
5
4,5
a4
n n un n un n un un n un n un
g gggggggaggq
I

Focus - Relatério de Mercado

Pag. 2/2




